


















































































































































































































































COMUNIDAD FORAL DE NAVARRA

Previsiones 2011

- El PIB crecera en 2011 en el entorno del 1,7%

- El saldo comercial con el extranjero seguira siendo positivo

- El crecimiento mas positivo lo registrara la industria, mientras que se seguira con-

trayendo la actividad de la construccion

Las previsiones realizadas plantean un escena-
rio de crecimiento positivo para Navarra en 2011.
Concretamente, el Gobierno de Navarra prevé un
aumento del PIB de la Comunidad Foral del 1,7% y
el consenso de previsiones lo situa en el 1,2%. Las
perspectivas de un mayor crecimiento en Navarra que
en el conjunto de Espafia son compartidas por todos
los analistas.

Por el lado de la oferta, se espera que el valor afadido
bruto industrial mantenga la senda de crecimiento y la
agricultura y los servicios sigan mostrando un comporta-
miento positivo. Por el contrario, las previsiones para el
sector de la construccidn siguen siendo negativas.

Por el lado de la demanda, se prevé que la formacioén
bruta de capital siga debilitada, con una clara diferencia
entre la inversién privada y la inversion publica. La balan-
za comercial, que cerré 2010 con saldo positivo, se espera
que siga siendo uno de los motores de la economia nava-
rra en 2011.

Las encuestas de perspectivas empresariales, que reali-
za la Camara de Navarra, muestran las expectativas de
mejora que tienen los empresarios sobre la evolucion de
sus negocios en 2011. Dicha mejora se observa tanto en
sus previsiones sobre la cifra de negocio, como sobre el
empleo y la inversién. Es destacable que, mientras las
expectativas de los empresarios ya arrojan para 2011
datos positivos para la variable cifra de negocio, aun man-
tienen saldos negativos, aunque mas moderados que los
de 2010, para las variables de empleo e inversion.

Previsiones de crecimiento Econémico en 2011 ©
Tasas reales de variacion del PIB

BBVA

febrero 2011 1,2 (0,9)
FUNCAS

abril 2011 1,5 (0,8)
Gobierno de Navarra

septiembre 2010 1,7 (1,3)
HISPALINK

diciembre 2010 1,0 (0,7)
Instituto Flores de Lemus

marzo 2011 0,8 (0,6)
Consenso 12 (0,9)

Los datos de HISPALINK son previsiones del VAB.
(*) Entre paréntesis datos del conjunto de Espafia.

Perspectivas empresariales
Porcentaje de respuestas

Aumento  Mantenimiento  Disminucion  Saldo neto (1)

Cifra de negocio
expectativas 2011 36 (30) 38 (47) 26 (23) 10 (7)
resultados 2010 35 (31) 22 (23) 43 (46) -8 (-15)

Ventas interiores
expectativas 2011 30 (26) 42 (50) 28 (24) 2 (2
resultados 2010 31 (26) 24 (26) 45 (48) -14 (-22)

Exportaciones

expectativas 2011 50 (45) 44 (45) 6 (10) 44 (35)
resultados 2010 47 (45) 33 (32) 20 (23) 27 (22)
Empleo

expectativas 2011 15 (14) 58 (62) 27 (24) -12 (-10)
resultados 2010 14 (19) 48 (38) 38 (43) -24 (-24)
Inversiones

expectativas 2011 21 (17) 54 (54) 25 (29) -4 (-12)
resultados 2010 22 (19) 43 (37) 35 (44) -13 (-25)

Confianza empresarial
expectativas 2011 21 (17) 45 (52) 34 (31) -13 (-14)
resultados 2010 16 (11) 33 (29) 51 (60) -35 (-49)

(*) Entre paréntesis datos nacionales.
(1) Diferencia entre el porcentaje de respuestas "aumento” y "disminucion".
Fuente: Camaras de Comercio, Industria y Navegacion de Espafia.



Indicadores de Coyuntura
PAIs VAscO

DATO PORCENTAJE DE VARIACION
- Entre paréntesis dato nacional - - Entre paréntesis tasa nacional -

2009 2010 2009 2010

I. ACTIVIDAD Y DEMANDA

Matriculacién de turismos (unidades) 44.941 42.629 1,8 (-18,1) -5,1 (7,0) ]
Matriculaciéon de camiones y furgonetas (unidades) 5.434 5.577 -36,7 (-38,2) 2,6 (8,5) ?
Produccién industrial (*) - -21,0 (-16,2) 0,9 (0,9) ?
Clima industrial (1) (2) (*) -37,0  (-28,9) -20,3  (-16,2) - - *
Superficie a construir (m2) 1.811.378 1.548.412 32,6 (-51,4) -145  (-16,0) #
Viviendas visadas (unidades) 8.362 7.794 -25,0 (-51,0) -6,8 (-13,0) ?
Licitacién oficial (miles euros) 2.933.671 2.755.484 52 (-2,3) -6,1 (-33,1) L
Cifra de negocio sector servicios (*) - -13,2 (-13,7) 2,8 (0,9) 3
Comercio al por menor (*) - -4,3 (-5,7) -2,0 (-1,1) ?»
Viajeros en hoteles (nimero) 2.061.661 2.241.537 -2,4 (-6,4) 8,7 (5,8) L)
Pernoctaciones en hoteles (nimero) 3.843.874 4.184.217 -0,5 (-6,1) 8,9 (6,4) L)
Delpésitos del sector privado en el sistema bancario "
(millones euros) (*) 72.456 73.920 7,6 (3,3) 2,0 (-0,1)
Créditos al sector privado del sistema bancario
(millones euros) (*) 82.569 82.894 -1,8 (1,1) 0,4 (-0,3) r
Efectos de comercio impagados (% s/ vencidos) 4 3 10,0 (2,0) -15,3 (-19,8) ¥
Deudores concursados (nimero) 338 328 91,0 (96,1) -3,0 (-2,9) ¥
Empresas inscritas en la Seguridad Social (nUmero) 61.924 61.294 -3,1 (-6,4) -1,0 (-2,7) L)
Sociedades mercantiles creadas (nimero) 2.954 3.144 - (--) 6,4 (2,3)
Exportaciones (miles euros) 14.603.055 17.544.895 -26,6 (-15,9) 20,1 (17,4) L)
Importaciones (miles euros) 12.277.640 15.256.935 -41,1 (-26,2) 24,3 (14,2)

Il. PRECIOS Y SALARIOS
Precios de consumo (3) - 1,0 (0,8) 2,8 (3,0) )
Precios industriales (3) - - -0,2 (0,4) 8,3 (5,3) )
Coste laboral por trabajador y mes (euros) (*) 2.892 2.935 2,7 (3,4) 1,5 (0,5) ¥
Coste salarial por trabajador y mes (euros) (*) 2.161 2.206 2,7 3,2) 21 (0,9) ¥
Salarios en convenio (*) - 2,7 (2,6) 1.7 (13 ¥

lll. MERCADO DE TRABAJO
Poblacion activa (personas) (*) 1.047.575 1.049.425 -1,5 (0,8) 0,2 (0,2) ')
Poblacion ocupada (personas) (*) 931.950 938.725 -6,4 (-6,8) 0,7 (-2,3) ?
Empleo en agricultura (personas) (*) 13.075 11.725 -13,1 (-4,0) -10,3 0,9) )
Empleo en industria (personas) (*) 213.775 210.325 -8,8 (-13,3) -1,6 (-5,9) )
Empleo en construccion (personas) (*) 74.650 69.525 -17,0 (-23,0) -6,9 (-12,6) ')
Empleo en servicios (personas) (*) 630.425 647.200 -3,9 (-2,5) 2,7 (-0,3) ')
Afiliados totales a la Seguridad Social (personas) (*) 934.683 925.775 -3,4 (-5,7) -1,0 (-1,9) )
Paro registrado (personas) (*) 120.454 132.358 42,4 (43,5) 9,9 (11,4) ¥
Tasa de paro (4) 11,8 (18,8) 10,9 (20,3) - - - - ¥
Tasa de actividad (5) 57,4  (59,8) 57,9 (60,0) - - ]

IV. EXPECTATIVAS EMPRESARIALES (2)
Cifra de negocio -45 (-48) 10 (-15) - - - - 4
Ventas nacionales -45 (-48) -2 (-22) - - '
Exportaciones -53 (-36) 40 (22) - - '
Empleo -39 (-39) -8 (-24) - - ?
Inversiones -44 (-36) -15 (-25) - - - - 4
Confianza empresarial -88 (-79) -30 (-49) - - - - L)

) Media anual

) Promedio de: cartera de pedidos, tendencia de la produccién y existencias de productos terminados con signo contrario.

) Encuestas de opiniones empresariales. Saldos netos de respuestas. Diferencia entre el porcentaje de empresarios que indican un aumento y los que sefialan una disminucion.
) Tasas de variacion interanual diciembre/diciembre.

) Datos a final de afio. Parados en porcentaje de la poblacion activa.

) Dato a final de afio. Activos en porcentaje de la poblacién de 16 y mas afios.

Fuentes: Direccién General de Tréfico, Instituto Nacional de Estadistica, Ministerio de Industria, Turismo y Comercio, Ministerio de Fomento, SEOPAN, Banco de Esparia,
Ministerio de Economia: Dpto. de Aduanas e II.EE., Ministerio de Trabajo e inmigracién, Servicio Publico de Empleo Estatal y Camaras de Comercio, Industria y Navegacion de Esparia.



Poblacion (Padron 2011)
Superficie

Densidad de poblacion
Empresas (DIRCE 2010)

PIB per capita (CRE 2010)

(*) Datos relativos Espafia=100

PAIS VASCO

Dato Participacion en Espana
2.183.615 personas 4,6%
7.089 km? 1,4%
308 personas/km? 329,7% (*)

169.782 empresas 5,2%
31.314 euros/habitante 135,8% (*)

La actividad econdmica en 2010

El PIB avanzé un 0,3% en 2010, frente al retroceso del 3,8% de 2009

En el conjunto del afo, el PIB del Pais Vasco pro-
gresé un 0,3% segun Eustat, dato ligeramente mas
favorable de lo previsto y cuatro décimas superior
a la media estatal. La construccion fue el sector que
registré los mayores ajustes, intensificando la caida
experimentada en 2009. Por el contrario, el sector
industrial (junto con el terciario) se erigi6 como uno
de los pilares sobre el que se puede sustentar la
recuperacion, creciendo de media un 0,4%. Los ser-
vicios por su parte, avanzaron un promedio de ocho
décimas, sustentados fundamentalmente por los ser-
vicios de mercado. De cara a 2011, la trayectoria que
dibujen ambas ramas sera crucial para el sosteni-
miento del crecimiento econémico vasco.

Demanda

Desde el lado de la demanda, el balance del afio muestra
el mantenimiento del descenso de la demanda interna
(-0,7%), aunque notablemente inferior al de 2009, y con
progresos tanto en el consumo familiar (0,8%) como en
el gasto publico (1,3%). Asimismo, durante la segunda
mitad del afio, el conjunto de la demanda interna registré
una décima de avance en ambos trimestres. La inversion
por su parte, aun mantiene tasas interanuales muy nega-
tivas, con una caida del 6,0%.

Los datos mas favorables los aporta la demanda exterior:
la recuperacion de nuestros principales socios europeos
(Alemania y Francia) se ha dejado notar en el comercio
extranjero vasco, incrementandose las exportaciones de
bienes en el conjunto de 2010 un 17,4% y un 24,1% en
el caso de las importaciones. Tasas de incremento que
superan a las del conjunto de Espafa (16,2% y 15,5%
respectivamente). La seccion arancelaria que presento
un comportamiento mas dinamico fue la de Material de
transportes, que aglutina un 15,4% del total exportado,
seguida de Productos minerales y de Plasticos y Caucho.
Practicamente todas las secciones arancelarias que
componen las importaciones han experimentado varia-

ciones porcentuales positivas: destacan Metales y sus
manufacturas, con un incremento del 45,2% y Productos
minerales un 26,5%.

Casi la mitad de las ventas al exterior se concentraron
cinco paises: Francia (17,2%), Alemania (13,8%), Estados
Unidos (6,2%), Italia (6,2%) y Reino Unido (5,5%). Si com-
paramos la evolucién respecto a una década atras, desta-
ca el incremento de las relaciones comerciales con China
y Brasil fundamentalmente. De la misma manera, también
son cinco los paises que aglutinan casi la mitad de nuestra
capacidad importadora de 2010: Rusia (15,8%), Alemania
(10,8%), Francia (10,2%) y China (5,8%).

Sectores Productivos

El Valor Afadido Bruto (VAB) del sector primario en el Pais
Vasco ascendio6 a 367,9 millones de euros, suponiendo el
0,6% del total de Euskadi. Su variacién en 2010 implica un
descenso medio del 2,8% respecto a un afio antes.

Aportacion sectorial al crecimiento regional

5,0

Puntos de Porcentaje

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

= |ndustria
Impuestos

Construccion
=== Crecimiento del PIB

Agricultura
Servicios

Fuente: Elaboracion propia con datos del INE.



INFORME ECONOMICO ANUAL 2010

Desde el segundo trimestre de 2010 la industria ha anota-
do tasas de crecimiento, que le han permitido registrar un
avance medio de cuatro décimas en el afio 2010, cuando
un afio antes era el sector mas perjudicado por la crisis al
reducir su actividad a un ritmo del 12,7%. Su VAB alcanzé
la cifra de 14.531 millones de euros, o lo que es lo mismo,
un 24,4% del total. Los datos del indice de Produccion
Industrial indican que puede constituirse como el sector
clave en la consolidacién de la recuperacién en 2011.

El VAB del sector de la construccion registré un total de
5.130 millones de euros, aportando el 8,6% del valor total.
Este sector fue el unico que intensificé su descenso res-
pecto al ejercicio precedente (-3,6% en 2009 y -5,9% en
2010). La actividad remanente proviene basicamente de
la Administracién Publica.

Respecto al sector terciario, ademas de conferirse como
el motor de la actividad econdmica vasca (39.608 millo-
nes de euros, un 66,4% sobre el VAB total), es el que
mejor ha vuelto a resistir la dificil coyuntura de 2010,
habiéndose expandido un 0,8% de media anual

Mercado de trabajo

El nimero de ocupados en el Pais Vasco se situé en
934.500 en el cuarto trimestre de 2010. Esta cifra supone
un crecimiento de 14.600 personas, del 1,6%, respecto
al mismo periodo de 2009. La cifra de parados era de
114.900 personas en el cuarto trimestre de 2010, lo que
significa una disminucion de 8.200 personas, del 6,7%,
respecto a un afo antes. Segun los datos publicados por
el INE, la tasa de paro decrecié en nueve décimas res-
pecto al ultimo trimestre de 2009, situandose en el 10,9%.
Por sexos, la tasa de paro masculina fue del 10,3% y la
femenina del 11,6% al final del 2010.

Comercio exterior
33%

22%

3.000

2.000

Precios

El crecimiento de indice de Precios al Consumo finalizé
el afio en el 2,8%, mostrando un perfil de aceleraciéon a
lo largo del ejercicio similar al del conjunto nacional. Las
rubricas mas inflacionistas fueron “Bebidas alcohdlicas y
tabaco” y “Transporte”. En el extremo opuesto se situaron
“Ocio y cultura”, con descensos en practicamente todos
los meses del afio, y “Comunicaciones”. El coste salarial
medio fue de 2.206,3 euros, un 2,1% superior al de 2009.

Presupuestos

Para 2011, el Gobierno Vasco ha incrementado sus presu-
puestos en un 2,3%, alcanzando los 10.549,5 millones de
euros. Este crecimiento se debe al incremento del presu-
puesto del Departamento de Empleo y Asuntos Sociales,
en un 59,9%, por las transferencias realizadas desde el
Gobierno Central en materia de las politicas activas de
empleo. Sanidad y Consumo es el Departamento con mayor
peso en los presupuestos, suponiendo el 32,3% del total,
con 3.406,7 millones de euros. Le sigue el Departamento
de Educacion, Universidades e Investigacion, con un mon-
tante de 2.660,8 millones de euros, que corresponderian al
25,2% del presupuesto total. Por habitante, la inversion en
Sanidad y Educacioén es de 1.564,1y 1.221,5 euros respec-
tivamente, suponiendo una disminucién en ambos casos
respecto al ejercicio anterior.

Cada ciudadano del Pais Vasco aporta 4.806 euros al
presupuesto. En la recaudacion para 2011 se espera una
disminucion del 12,9% en los impuestos indirectos.

| Mercado de Trabajo
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PAIS VASCO

Previsiones 2011

- El crecimiento del PIB vasco por encima del 1%

- Se prevé una tasa de crecimiento superior a la de Espana

Las previsiones para 2011 apuntan a que el sector de
la construccion seguira contrayéndose y el indus-
trial sera el sector mas dinamico. Los servicios y el
sector primario evolucionaran positivamente. Todo
ello provocara un incremento del PIB ligeramente
superior al 1%.

La Encuesta de Perspectivas Empresariales del Pais
Vasco, que anualmente elaboran las Camaras Vascas,
apunta en esa linea. La mayoria de las empresas vascas
esperan un estancamiento de la cifra de negocio en 2011
(una de cada dos empresas). Sin embargo, practicamente
un tercio de las mismas vaticina crecimientos en su cifra
de negocios, frente a un 15% que prevé reducciones. En
definitiva, las expectativas para 2011 sefialan una tenue
mejora de la cifra de negocios (un 17% neto espera
aumentarla) frente al 10% neto de 2010. El resultado es
superior al del conjunto espariol (7%), pero se queda por
debajo de la media europea (27%). Por sectores produc-
tivos, las expectativas mas favorables corresponden a la
industria.

El mercado exterior es la variable de la que se espera
un mejor comportamiento. Aunque se frenara el ritmo del
avance anotado en 2010, el incremento beneficiara a un
31% neto de las empresas, frente al 40% de empresas
que han visto incrementar sus ventas externas en 2010.
El comercio, el resto de servicios y, especialmente, la
industria aumentaran sus ventas internacionales, segun
las expectativas de los empresarios.

Por lo que respecta al empleo, 6 de cada 10 empresas
vascas esperan un mantenimiento de sus plantillas. La
proporcion de empresarios que prevé reducir su plantilla
(22%) es ligeramente superior a la que espera aumentar-
la (16%). El unico sector productivo en el que se espera
generar empleo es el comercio; la industria prevé un
mantenimiento en sus plantillas y los servicios y la cons-
truccidn seguiran destruyendo empleo.

Previsiones de crecimiento Econémico en 2011
Tasas reales de variacion del PIB

BBVA

febrero 2011 1,3 (0,9)
FUNCAS

abril 2011 1,4 (0,8)
Gobierno Vasco

febrero 2011 1,4 (0,8)
HISPALINK

diciembre 2010 1,1 (0,7)
Instituto Flores de Lemus

marzo 2011 0,8 (0,6)
Consenso 1,2 (0,8)

Los datos de HISPALINK son previsiones del VAB.
(*) Entre paréntesis datos del conjunto de Espafia.

Perspectivas empresariales
Porcentaje de respuestas

Aumento  Mantenimiento  Disminucion  Saldo neto (1)

Cifra de negocio
expectativas 2011 32 (30) 53 (47) 15 (23) 17 (7)
resultados 2010 43 (31) 24 (23) 33 (46) 10 (-15)

Ventas interiores
expectativas 2011 30 (26) 56 (50) 14 (24) 16 (2)
resultados 2010 34 (26) 30 (26) 36 (48) -2 (-22)

Exportaciones

expectativas 2011 38 (45) 55 (45) 7 (10) 31 (35
resultados 2010 54 (45) 32 (32) 14 (23) 40 (22)
Empleo

expectativas 2011 16 (14) 62 (62) 22 (24) -6 (-10)
resultados 2010 31 (19) 30 (38) 39 (43) -8 (-24)
Inversiones

expectativas 2011 16 (17) 65 (54) 19 (29) -3 (-12)
resultados 2010 24 (19) 37 (37) 39 (44) -15 (-25)

Confianza empresarial
expectativas 2011 22 (17) 56 (52) 22 (31) 0 (-14)
resultados 2010 19 (11) 32 (29) 49 (60) -30 (-49)

(*) Entre paréntesis datos nacionales.
(1) Diferencia entre el porcentaje de respuestas "aumento” y "disminucion".
Fuente: Camaras de Comercio, Industria y Navegacion de Espafia.



Indicadores de Coyuntura
LA RIOJA

DATO PORCENTAJE DE VARIACION
- Entre paréntesis dato nacional - - Entre paréntesis tasa nacional -

2009 2010 2009 2010

I. ACTIVIDAD Y DEMANDA

Matriculacién de turismos (unidades) 5.240 5.159 -2,9 (-18,1) -1,5 (7,0) y
Matriculaciéon de camiones y furgonetas (unidades) 968 829 -28,7 (-38,2) -14,4 (8,5) ?
Produccién industrial (*) - -15,7 (-16,2) -1,1 (0,9) ?
Clima industrial (1) (2) (*) -43,0 (-28,9) -34,4  (-16,2) - - *
Superficie a construir (m2) 200.402 239.584 -67,7 (-51,4) 19,6 (-16,0) L)
Viviendas visadas (unidades) 1.001 1.112 =721 (-51,0) 1,1 (-13,0) ?
Licitacion oficial (miles euros) 422.396 156.172 37,6 (-2,3) -63,0  (-33,1) L
Cifra de negocio sector servicios (*) - -10,9 (-13,7) 3,7 (0,9) 3
Comercio al por menor (*) - -7,2 (-5,7) -1,6 (-1,1) ?»
Viajeros en hoteles (nimero) 499.149 507.458 -6,3 (-6,4) 1,7 (5,8) L)
Pernoctaciones en hoteles (nimero) 891.130 899.254 -3,6 (-6,1) 0,9 (6,4) L)
Delpésitos del sector privado en el sistema bancario "
(millones euros) (*) 7.964 8.289 7,5 (3,3) 41 (-0,1)
Créditos al sector privado del sistema bancario
(millones euros) (*) 12.572 12.322 -0,5 (1,1) -2,0 (-0,3) ‘
Efectos de comercio impagados (% s/ vencidos) 4 3 -2,9 (2,0) -16,2 (-19,8) ¥
Deudores concursados (nimero) 47 35 88,0 (96,1) -25,5 (-2,9) ¥
Empresas inscritas en la Seguridad Social (nUmero) 10.866 10.664 -4,4 (-6,4) -1,9 (-2,7) L)
Sociedades mercantiles creadas (nimero) 381 402 - (--) 55 (2,3)
Exportaciones (miles euros) 1.149.785 1.268.280 -8,7 (-15,9) 10,3 (17,4) L)
Importaciones (miles euros) 778.068 975.876 -15,5 (-26,2) 254 (14,2)

Il. PRECIOS Y SALARIOS
Precios de consumo (3) - 0,5 (0,8) 3,0 (3,0) )
Precios industriales (3) - - 1,2 (0,4) 2,2 (5,3) )
Coste laboral por trabajador y mes (euros) (*) 2.352 2.366 4,2 (3,4) 0,6 (0,5) ¥
Coste salarial por trabajador y mes (euros) (*) 1.749 1.762 4,7 3,2) 0,7 (0,9) ¥
Salarios en convenio (*) - 3,4 (2,6) 1,5 (1,3) ¥

lll. MERCADO DE TRABAJO
Poblacion activa (personas) (*) 159.750 157.000 0,4 (0,8) -1,7 (0,2) ¥
Poblacion ocupada (personas) (*) 139.350 134.575 -5,0 (-6,8) -3,4 (-2,3) ?
Empleo en agricultura (personas) (*) 5.950 5.975 -1,7 (-4,0) 0,4 (0,9) )
Empleo en industria (personas) (*) 34.850 34.150 -7,9 (-13,3) -2,0 (-5,9) )
Empleo en construccién (personas) (*) 14.750 13.875 -14,5 (-23,0) -5,9 (-12,6) ')
Empleo en servicios (personas) (*) 83.800 80.650 -2,0 (-2,5) -3,8 (-0,3) ¥
Afiliados totales a la Seguridad Social (personas) (*) 125.767 123.992 -5,1 (-5,7) -1,4 (-1,9) )
Paro registrado (personas) (*) 19.834 21.936 54,9 (43,5) 10,6 (11,4) ¥
Tasa de paro (4) 13,7 (18,8) 15,7 (20,3) - - - - )
Tasa de actividad (5) 60,0 (59,8) 59,3 (60,0) - - ¥

IV. EXPECTATIVAS EMPRESARIALES (2)
Cifra de negocio -47 (-48) 8 (-15) - - - - 4
Ventas nacionales -46 (-48) -6 (-22) - - '
Exportaciones -26 (-36) 32 (22) - - '
Empleo -27 (-39) 3 (-24) - - ?
Inversiones -33 (-36) 2 (-25) - - - - ¥
Confianza empresarial -60 (-79) -46 (-49) - - - - -»>

) Media anual

) Promedio de: cartera de pedidos, tendencia de la produccién y existencias de productos terminados con signo contrario.

) Encuestas de opiniones empresariales. Saldos netos de respuestas. Diferencia entre el porcentaje de empresarios que indican un aumento y los que sefialan una disminucion.
) Tasas de variacion interanual diciembre/diciembre.

) Datos a final de afio. Parados en porcentaje de la poblacién activa.

) Dato a final de afio. Activos en porcentaje de la poblacién de 16 y mas afios.

Fuentes: Direccién General de Tréfico, Instituto Nacional de Estadistica, Ministerio de Industria, Turismo y Comercio, Ministerio de Fomento, SEOPAN, Banco de Esparia,
Ministerio de Economia: Dpto. de Aduanas e II.EE., Ministerio de Trabajo e inmigracién, Servicio Publico de Empleo Estatal y Camaras de Comercio, Industria y Navegacion de Espafia.



Poblacion (Padréon 2011)
Superficie

Densidad de poblacion
Empresas (DIRCE 2010)

PIB per capita (CRE 2010)

(*) Datos relativos Espafia=100

LA RIOJA

Dato Participacion en Espana
322.621 personas 0,7%
5.028 km’ 1,0%
64 personas/km? 68,7% (*)
23.190 empresas 0,7%

25.020 euros/habitante 108,5% (*)

La actividad econdmica en 2010

El crecimiento del PIB riojano por debajo de la media nacional

En el aino 2010 se desaceleré el ritmo de descenso de
la actividad econémica de La Rioja. Las primeras esti-
maciones del Instituto Nacional de Estadistica sitian
la tasa de variacion real del PIB regional en el -0,3%,
por debajo del estimado para el conjunto nacional
(-0,1%). Desaparece, por tanto, la diferencia favorable
a la economia riojana respecto a la espafola que se
venia registrando desde el afio 2005. El PIB per capita
de La Rioja crecié respecto a 2009, alcanzando los
25.020 euros, manteniéndose por encima de la media
nacional (23.063) y europea (24.486).

Demanda

La demanda interna mantuvo un comportamiento nega-
tivo, aunque mejor6 respecto al afio anterior, tanto el
consumo como la inversién en bienes de equipo. La pro-
duccion de bienes de consumo se redujo un 6,9% desde
diciembre de 2009 hasta finales de 2010 y las matricu-
laciones de turismos descendieron un 1,5% de media
anual. Sin embargo, las importaciones de bienes de
consumo aumentaron un 5,6% de media anual. Respecto
a la inversion, segun el indice de Produccién Industrial
que elabora el Instituto Nacional de Estadistica, persistid
la tasa negativa en Energia (-49,7% de tasa interanual
en diciembre) y en Bienes Intermedios (-7,6%), pero se
recuper6 la de Bienes de Equipo (25,9%), reflejo de la
mejora de este tipo de inversion.

En relacién con la demanda externa, se aprecia un aumen-
to de las exportaciones de bienes (10,3%) y de las importa-
ciones (25,4%). La tasa de cobertura se redujo, situandose
en el 130%. El destino de las exportaciones no ha observa-
do cambios en cuanto a los principales paises receptores
(Francia y Alemania), ni tampoco sectorialmente (primera
posicion para el sector bebidas, seguido del calzado y las
manufacturas de fundicion, hierro y acero).

Sectores Productivos

El sector Primario experimentd en 2010 un retroceso del
-0,5%, segun las estimaciones del INE, en linea con la
reduccion del consumo eléctrico del sector (-0,1%). El
empleo en el sector aumento un 0,4% de media anual. La
inscripcion de maquinaria agricola se redujo en un 15,8%.
La cosecha de uva en la parte riojana de la Denominacién
de Origen de la Comunidad Autdbnoma de La Rioja alcan-
z6 los 253 millones de kilogramos (371 en todo el territorio
de la Denominacién), lo que supone una reduccion del
9,9% respecto a 2009.

El valor afiadido bruto de la Industria disminuyé un 1,8%.
El indice de Produccion Industrial se recuperd respecto
a 2009, con un descenso medio del 1,2% en 2010 frente
al retroceso del 15,7% registrado en 2009. El indice de
Produccion de Bienes de Equipo siguié arrojando tasas

Aportacion sectorial al crecimiento regional
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negativas en la media del afio (-7,3%), sin embargo, el
de Bienes de Consumo duradero tuvo un buen compor-
tamiento (5,8%). El numero de ocupados en el sector
registré una reduccioén del 2% de media en el afio.

El sector de la Construccion se mantuvo en valores
negativos, aunque el descenso de su actividad fue mas
moderado que en el afio anterior (-2,3% en 2010y -4,1%
en 2009). La licitacién oficial se redujo en el acumulado
anual un 63%, en gran medida por la drastica reduc-
cion de la obra publica de la Administracion Central.
Aumentaron, sin embargo, las viviendas visadas (11,1%)
y la superficie a construir (19,6%). El empleo en el sector
se redujo un 5,9% respecto al afio anterior.

El sector Servicios fue el Unico que registré un incre-
mento positivo del valor afiadido bruto durante 2010, del
0,5%. La cifra de negocio, segun el indice de Actividad
del Sector Servicios (IASS), se incrementd un 3,7%, por
encima de la registrada en el conjunto nacional (0,9%).
El sector turistico ofrecié tasas positivas en el nimero de
viajeros en establecimientos hoteleros riojanos (1,7%) y
numero de pernoctaciones (0,9%), principalmente por el
aumento de las pernoctaciones de extranjeros (2,7%). La
poblacién ocupada en el sector se redujo un -7,2% entre
el cuarto trimestre de 2009 y el mismo periodo de 2010,
con lo que se situd en 77.300 personas.

Mercado de trabajo

La tasa de paro regional en La Rioja se situé al término
de 2010 en el 15,7%, la mas reducida de Espafa des-
pués de las tasas del Pais Vasco, Navarra y Cantabria.
No obstante, se incrementd con respecto a 2009 en dos
puntos porcentuales. El diferencial con respecto a la
media espafiola (20,3%) se recorté en algunas décimas.
La cifra de poblacion activa se redujo de forma importan-
te, situando la tasa de actividad en el 59,3% al final del

Comercio exterior
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Fuente: Elaboracion propia con datos de Aduanas.

Saldo comercial. Millones de euros

ejercicio, siete décimas inferior a la del ejercicio anterior y
a la registrada en 2010 por el conjunto nacional.

Precios

El crecimiento del IPC se situ6 a finales del 2010 en el
3%, tanto en La Rioja como en el conjunto nacional.
Destacaron los importantes incrementos de precios en los
gastos relacionados con las bebidas alcohdlicas y el taba-
co (15,6%), la vivienda (7,1%) y el transporte (9%), que
reflejan en estos ultimos casos el aumento de precios de
los carburantes: gasolina y gasoleo de automocién y para
calefaccion. Los costes laborales se redujeron levemente
respecto a 2009 (-0,4% en tasa interanual del cuarto tri-
mestre), situandose en 2.526,90 Euros. Por el contrario,
los costes salariales aumentaron en un 1,1%, superando
la media nacional, que se mantuvo sin cambios.

Presupuestos

Los Presupuestos de la Comunidad Auténoma de La
Rioja para 2011 son de 1.258,4 millones de euros, redu-
ciéndose un 6,5% respecto al ejercicio anterior. Destacan
los recortes del 7,7% en los Gastos de Personal; del
4,6% en los Bienes Corrientes y Servicios; de mas del
6% en las Politicas de Fomento del Empleo y Desarrollo
y Formacién en |+D+i, aunque las actuaciones previstas
en |+D+i son unas de las pocas que eluden el recorte eco-
némico, con una aumento del 0,7%. El capitulo relativo a
las Inversiones reales es el que experimenta los mayores
recortes, del 30,6%, con especial incidencia en las parti-
das de nuevas inversiones asociadas al funcionamiento
operativo de los servicios, y la reposicion asociada al
funcionamiento de éstos. Los Presupuestos mantienen la
linea de avales de 100 millones de euros para la financia-
cién econémica de las empresas riojanas.

| Mercado de Trabajo
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Previsiones 2011

- Para 2011 se prevé un crecimiento econémico cercano al 1%

- El sector servicios y la industria impulsaran el crecimiento regional

- Se espera un aumento de la cifra de negocio, gracias al mejor comportamiento de la

demanda, sobre todo externa

Las previsiones de crecimiento econémico de La
Rioja para 2011 se sitian ligeramente por encima
de las de la media nacional. Todos los analistas
econdomicos coinciden en que el crecimiento posi-
tivo de La Rioja se consolidara a finales de 2011 o
principios de 2012. Segun el consenso de prediccio-
nes de FUNCAS, BBVA, Instituto Flores de Lemus,
Hispalink y el Instituto de Estadistica Regional, para
2011, el crecimiento de la economia riojana rondaria
el 1% (0,8% el del conjunto nacional).

Sectorialmente, las expectativas mas favorables las pre-
sentan la industria y los servicios. Para ambos sectores
se esperan avances positivos, cercanos o superiores al
1,5%. Para el sector servicios, Funcas e Hispalink coin-
ciden en un previsible comportamiento ligeramente mas
favorable de la Rioja en relacién con la media nacional.
Por el contrario, se espera que el sector de la construc-
cion continle ajustdndose en 2011, en linea con el com-
portamiento previsto para el conjunto de Espaia.

La encuesta de Perspectivas Empresariales, que reali-
zan las Camaras de Comercio, muestra las expectativas
de mejora importante de la cifra de negocio que tienen
los empresarios riojanos para 2011. Estas perspectivas
de mejora se explican tanto por el comportamiento mas
positivo que prevén para la demanda interna como, y
especialmente, por la evoluciéon favorable que esperan
en las exportaciones. Para ambas variables los empre-
sarios vaticinan un crecimiento superior al del conjunto
nacional y en sintonia con el de la media de la Unidn
Europea de los 27.

A pesar de las mejoras estimadas, en 2011, la inversion
productiva continuara estancada y habra un manten-
imiento de las plantillas, segun las expectativas de los
empresarios.

Previsiones de crecimiento Econémico en 2011
Tasas reales de variacion del PIB

BBVA

febrero 2011 1,1 (0,9)
FUNCAS

abril 2011 1,2 (0,8)
HISPALINK

diciembre 2010 0,8 (0,7)
Instituto de Estadistica Regional (1)

mayo 2011 1,1 (=)
Instituto Flores de Lemus

marzo 2011 0,9 (0,6)
Consenso 1,0 (0,8)

Los datos de HISPALINK son previsiones del VAB.
(*) Entre paréntesis datos del conjunto de Espafia.

(1) Datos referidos al crecimiento del VAB no agrario.

Perspectivas empresariales
Porcentaje de respuestas

Aumento  Mantenimiento  Disminucion  Saldo neto (1)

Cifra de negocio
expectativas 2011 46 (30) 37 (47) 17 (23) 29 (7)
resultados 2010 41 (31) 26 (23) 33 (46) 8 (-15)

Ventas interiores
expectativas 2011 40 (26) 35 (50) 25 (24) 15 (2)
resultados 2010 34 (26) 26 (26) 40 (48) -6 (-22)

Exportaciones

expectativas 2011 46 (45) 50 (45) 4 (10) 42 (35)
resultados 2010 41 (45) 50 (32) 9 (23) 32 (22)
Empleo

expectativas 2011 19 (14) 67 (62) 14 (24) 5 (-10)
resultados 2010 33 (19) 37 (38) 30 (43) 3 (-24)
Inversiones

expectativas 2011 19 (17) 60 (54) 21 (29) -2 (-12)
resultados 2010 34 (19) 34 (37) 32 (44) 2 (-25)

Confianza empresarial
expectativas 2011 22 (17) 53 (52) 25 (31) -3 (-14)
resultados 2010 7 (11) 40 (29) 53 (60) -46 (-49)

(*) Entre paréntesis datos nacionales.
(1) Diferencia entre el porcentaje de respuestas "aumento” y "disminucion".
Fuente: Camaras de Comercio, Industria y Navegacion de Espaiia.












En el ano 2010 se produjo una recuperacion de la actividad econémica mundial,
hasta registrar un crecimiento del PIB del 5,0%, frente al -0,5% de 2009. Los
mejores resultados se obtuvieron en la primera mitad del afio, y a partir de
entonces el ritmo de actividad comenzo a desacelerarse por el resurgimiento de
las tensiones en los mercados financieros, el repunte del precio de las materias

primas y la volatilidad en el mercado de divisas.

El crecimiento econdmico mundial se sustentd en el dinamismo de las economias
emergentes, principalmente China y Brasil. En los paises desarrollados destaco
un proceso de recuperacion mas lento en la zona euro que en el resto de las

economias.

En Espana la actividad econdmica mejoro significativamente respecto a 2009,
aunque el crecimiento del PIB en el conjunto del afio se mantuvo en negativo
(-0,1% en 2010 y -3,7% en 2009). Las exportaciones fueron el soporte de la
actividad econdmica, compensando la debilidad de la demanda interna. Por
sectores, la industria retorno a crecimientos positivos, impulsada por los avances
de las ramas mas orientadas a las exportaciones, la construccién mantuvo un

comportamiento contractivo y los servicios crecieron ligeramente.

Durante el afio 2011, la actividad econdmica mundial seguira recuperandose de
la crisis financiera global de 2008, aunque con un ritmo menos acelerado que
el de 2010. Los diferenciales de crecimiento entre las economias seguiran sin
corregirse. La pérdida de confianza por el recrudecimiento de la crisis financiera
en Europa, los problemas de elevado desempleo de algunas economias avanzadas
y las presiones inflacionistas para las emergentes se configuran como los

principales factores limitativos del crecimiento.

(Cambres (Camaras @anberak

Camaras de Comercio
camaras.org



